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บทคัดย่อ 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานทางการเงิน กับระดับการ
เปิดเผยข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56 -1) ของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และ
หมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ใน
การศึกษาประกอบด้วย บริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์จ านวน 14 บริษัท และบริษัทในหมวดชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์จ านวน 10 บริษัท ในระหว่างปี พ.ศ. 2549 -2554 ผลการวิจัยพบว่าบริษัทในหมวดธุรกิจ
ยานยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ มีการเปิดเผยข้อมูลในภาพรวมและตามข้อก าหนดอยู่ใน
ระดับปานกลางครอบคลุมรายละเอียดประมาณ 2 ใน 3 ของรายการทั้งหมดที่ควรเปิดเผย ผลการ
ด าเนินงานทางการเงินที่พบว่ามีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์ ได้แก่ 
สภาพหนี้ ความสามารถในการท าก าไร ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ และก าไรต่อหุ้น โดยสภาพหนี้ 
ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ และก าไรต่อหุ้นมีความสัมพันธ์ในเชิงลบ ส่วนความสามารถในการท าก าไร
มีความสัมพันธ์ในเชิงบวก ผลการด าเนินงานทางการเงินที่พบว่ามีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลของ
บริษัทในหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ได้แก่ สภาพหนี้ ความสามารถในการท าก าไร และก าไรต่อหุ้น โดยมี
ความสัมพันธ์เชิงลบ ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ไม่แตกต่างกันทั้งการเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนด ตามความสมัครใจและในภาพรวม 
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Abstract 

The main purpose of this study was to examine the association between data 
disclosure level in form 56-1 and firm’s financial performance of the companies in automotive 
and electronic components sectors listed on the Stock Exchange of Thailand. The analysis was 
performed on 14 companies in automotive sector and 10 companies in electronic components 
sector during the year 2010 – 2015. It was revealed that most companies in the automotive 
and electronic sectors disclosed the mandatory items for about two-thirds of all items. The 
firm’s financial performance  indicators in the form 56-1 that were disclosed in automotive 
sector were leverage, profitability, efficient use of assets and earnings per share. Leverage, 
efficient use of assets, and earnings per share were negatively related to the disclosure level 
while profitability was positively correlated with the disclosure level. The firm’s financial 
performance indicators in the form 56-1 that were disclosed in electronic components sector 
were leverage, profitability and earnings per share, all of which being  negatively correlated with 
the disclosure level. The disclosure levels between companies in automotive sector and their 
counterparts in electronic components sector were not significantly different in the mandatory, 
voluntary, and overall disclosures. 
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บทน า 
          สืบเนื่องจากวิกฤติการณ์ความไม่โปร่งใส
ในการด าเนินงาน การตกแต่งตัวเลขทางบัญชี 
และการปกปิดข้อเท็จจริงของบริษัทขนาดใหญ่
ในประเทศสหรัฐอเมริกาในอดีต รวมถึงปัญหา
วิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและ
ภูมิภาคเอเชียในช่วงปี  2540 ส่งผลให้การ
เปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใสเป็นเรื่องที่ได้รับความ
สนใจและเรียกร้องจากองค์การและสถาบันที่
เกี่ยวข้องกับตลาดทุนทั่วโลก บริษัทใดที่มีการ
เปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใส จะได้รับความเชื่อถือ
จากนักลงทุน คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) จึงได้น าหลัก
บรรษัทภิบาล (Corporate Governance) มาใช้
ส าหรับบริษัทจดทะเบียน และให้ความส าคัญกับ
พัฒนาการของบรรษัทภิบาลอย่างต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะเรื่องการเปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใส 
โดยได้ออกประกาศ ก.ล.ต. และข้อบังคับตลาด
หลักทรัพย์ ก าหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้อง
น าส่งแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีหรือแบบ 
56-1 ต่อสาธารณชน เพ่ือแสดงให้เห็นถึงการ
เปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใส มีมาตรฐานและ
ตรวจสอบได้ ซึ่งจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้แก ่ 
ผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน และผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกฝ่าย  
         จากการศึกษาผลงานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับ
การเปิดเผยข้อมูล ได้แก่ งานวิจัยของ Lang & 
Lundholm (1993) พบว่าคุณภาพการเปิดเผย
ข้อมูลมีความสัมพันธ์กับขนาดและผลการ
ด าเนินงานของบริษัท กล่าวคือบริษัทที่มีผลการ
ด าเนินงานดีมักเปิดเผยข้อมูลอย่างมีคุณภาพ
มากกว่ าบริ ษัทที่ มี ผลการด า เนิ น งานไม่ ดี 
สอดคล้องกับงานวิจัยของ Walton W. (1992) 
และผลงานวิจัยของ Camfferman & Cooke 
(2002) พบว่าก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมี

ความสัมพันธ์เชิงบวกกับระดับการเปิดเผยข้อมูล 
ผลงานวิจัยของ Cheadchoovutikul (2003) 
พบว่าบริษัทที่เปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนดของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และส านักงาน 
ก.ล.ต. จะได้รับความเชื่อถือจากผู้ใช้รายงาน
ประจ าปี ส่งผลให้นักลงทุนสนใจซื้อหลักทรัพย์
ของบริษัทมากขึ้น  นอกจากนี้ งานวิจัยของ 
Palawan (2004) พบว่าบริษัทจดทะเบียนมีการ
เปิดเผยข้อมูลตามข้อบังคับในระดับที่ค่อนข้างสูง 
แต่มีความสมัครใจที่จะเปิดเผยข้อมูล อ่ืน ๆ 
เพ่ิมเติมอยู่ในระดับต่ า  
       ธุรกิจยานยนต์และธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอ 
นิกส์ มีความส าคัญต่อระบบเศรษฐกิจของ
ประเทศไทย โดยรัฐบาลได้ก าหนดให้เป็นหนึ่งใน
อุตสาหกรรมเป้าหมาย และสนับสนุนให้เกิดการ
ลงทุนจากต่างประเทศ ด้วยเล็งเห็นว่าการพัฒนา
อุตสาหกรรมนี้ จะส่งผลดีหลายประการทั้งใน
ด้านเศรษฐกิจ การจ้างงาน รวมถึงการพัฒนา
อุตสาหกรรมต่อเนื่องอ่ืน ๆ ดังนั้นการเปิดเผย
ข้อมูลในระดับที่เหมาะสมจึงมีความส าคัญต่อ  
นักลงทุน ผู้ถือหุ้น และผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกฝ่าย 
และอาจส่งผลต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน
ของบริษัท ผู้วิจัยจึงสนใจศึกษาระดับการเปิดเผย
ข้อมูลของบริษัทในหมวดธุรกิจทั้งสองว่ามีการ
เสนอข้อมูลแก่ผู้มีส่ วนได้ ส่วนเสียมากน้อย
เพียงใด และศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลการ
ด าเนินงานทางการเงินกับระดับการเปิดเผย
ข้อมูลว่ามีความสัมพันธ์กันหรือไม่และเป็นไปใน
ทิศทางใด รวมถึงศึกษาความแตกต่างของระดับ
การเปิดเผยข้อมูลระหว่างหมวดธุรกิจทั้งสอง 
เพ่ือให้หน่วยงานที่เกี่ยวข้องใช้เป็นข้อมูลในการ
ก ากับดูแลบริษัทจดทะเบียนให้มีการเปิดเผย
ข้อมูลในระดับที่เหมาะสม เพ่ือประโยชน์ต่อ   
นักลงทุนและพัฒนาตลาดทุนไทยต่อไป 
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วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
1. เพ่ือส ารวจระดับการเปิดเผยข้อมูลใน

แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) 
ของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และหมวด
ธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

2. เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลการ
ด าเนินงานทางการเงินกับระดับการเปิดเผย
ข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 
56-1) ของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และ
หมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

3. เพ่ือศึกษาเปรียบเทียบความแตกต่าง
ของระดับการเปิดเผยข้อมูลระหว่างหมวดธุรกิจ 
ยานยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์     
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย 

 
นิยามศัพท์เฉพาะ  
       1. การเปิดเผยข้อมูล (Disclosure) 
หมายถึง การเปิดเผยสารสนเทศที่มีนัยส าคัญซึ่ง
มีหรืออาจมีผลกระทบต่อราคาซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ของบริษัท หรือต่อการตัดสินใจของ  
ผู้ลงทุน หรือต่อสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหุ้น 
       2. ระดับการเปิดเผยข้อมูล (Disclosure 
Level) หมายถึง ความครอบคลุมในรายละเอียด 
(Comprehensiveness) ของแต่ละรายการ
ข้อมูลที่เปิดเผย โดยค านวณเป็นดัชนีการเปิดเผย
ข้อมูล (Disclosure Index) เพ่ือใช้ประเมิน 
เปรียบเทียบ หรืออธิบายความแตกต่างของระดับ
การเปิดเผยข้อมูลในแบบ 56-1 ของบริษัทจด
ทะเบียน โดยแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่ 
การเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนด ตามความ
สมัครใจ และในภาพรวม 

       3. การเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนด 
(Mandatory disclosure) หมายถึง การเปิดเผย
รายการขั้นต่ าที่บริษัทจดทะเบียนจ าเป็นต้อง
เปิดเผยตามข้อก าหนดและกฎระเบียบของ
หน่วยงานก ากับดูแลหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง 
โดยวัดจากดัชนีการเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนด 
(Mandatory disclosure index/MDCI) 
       4. การเปิดเผยข้อมูลตามความสมัครใจ 
(Voluntary disclosure) หมายถึง การเปิดเผย
ข้อมูลเพ่ิมเติมจากข้อก าหนด ซึ่งถือเป็นทางเลือก
อิสระส าหรับบริษัทจดทะเบียนที่จะให้ข้อมูล    
อ่ืน ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจเพ่ิมเติมด้วย
ความสมัครใจ โดยวัดจากดัชนีการเปิดเผยข้อมูล
ตามความสมัครใจ (Voluntary disclosure 
index/VDCI) 
       5. การเปิดเผยข้อมูลในภาพรวม (Overall 
Disclosure) หมายถึง การเปิดเผยข้อมูลในแบบ 
56-1 ทั้งหมด ประกอบด้วยการเปิดเผยข้อมูล
ตามข้อก าหนดและการเปิดเผยข้อมูลตามความ
สมัครใจ โดยวัดจากดัชนีการเปิดเผยข้อมูล     
ในภาพรวม (Overall Disclosure Index/DCI)                    
       6.  ผลการด าเนินงานทางการเงิน หมายถึง 
ข้อมูลตัวเลขหรืออัตราส่วนทางการเงินที่เป็น
ตัวชี้วัดผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษัท 
ได้แก่ สภาพคล่อง (Liquidity/LIQ) ที่วัดจาก
อั ต ร า ส่ ว น เ งิ น ทุ น ห มุ น เ วี ย น  ส ภ า พ ห นี้ 
(Leverage/LEV) ที่วัดจากอัตราส่วนหนี้สิน
ทั้งหมดต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ความสามารถในการ
ท าก า ไร  (Profitability/PRF) ที่ วั ดจาก อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ประสิทธิภาพในการใช้
สินทรัพย์ (Efficiency/EFC) ที่วัดจากอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน และก าไร
ต่อหุ้น (Earnings per share/EPS) ที่วัดจาก
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน 
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ทบทวนวรรณกรรม 

1.  แนวความคิดของการเปิดเผยข้อมูล 
       การเปิดเผยข้อมูลเป็นหลักการที่ส าคัญ
ประการหนึ่ งของการก ากับดูแลกิจการที่ ดี              
มี ค ว ามส า คั ญและจ า เป็ นต่ อก า รซื้ อ ข า ย
หลักทรัพย์ในตลาด นักลงทุน เจ้าหนี้ ผู้ถือหุ้น 
และผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกฝ่าย ต้องการรับรู้
ข้อมูลข่าวสารเ พ่ือน า ไปใช้ ในการตัดสินใจ        
ที่ถูกต้องเหมาะสม บริษัทจดทะเบียนจึงมีหน้าที่
เปิดเผยสารสนเทศที่มีนัยส าคัญซึ่งมีหรืออาจมี
ผลกระทบต่อราคาซื้อหรือขายหลักทรัพย์ของ
บริษัทหรือต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุนหรือต่อ
สิทธิประโยชน์ของผู้ถือหุ้น  โดยสารสนเทศ
ดังกล่าวต้องมีความถูกต้อง เพียงพอ ทันเวลา 
และด าเนินการให้ผู้ลงทุนได้รับสารสนเทศโดย
เท่าเทียมกัน เพ่ือให้ผู้ลงทุนสามารถประเมิน
ความเสี่ยงและผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใช้
ปัจจัยพ้ืนฐานและเพ่ือให้ราคาของหลักทรัพย์
สะท้อนฐานะที่เป็นจริงของบริษัทจดทะเบียน 
SET (2003) ทั้งนี้การเปิดเผยข้อมูลเป็นช่องทาง
ส าคัญที่จะช่วยให้ผู้ถือหุ้นที่เป็นเจ้าของกิจการซึ่ง
ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบริหารงานของบริษัท 
สามารถติดตามผลการด าเนินงานของผู้บริหารได้ 
เนื่องจากความสัมพันธ์ระหว่างผู้ถือหุ้นกับบริษัท
ที่อยู่ในตลาดทุนโดยทั่วไป มักเป็นความสัมพันธ์
ในลักษณะของการเป็นตัวการตัวแทน (Agency 
Theory) กล่าวคือนักลงทุนหรือผู้ถือหุ้นซึ่งเป็น
ตัวการมักจะลงทุนในหลาย ๆ บริษัท เพ่ือเป็น
การกระจายความเสี่ยงท าให้ไม่สามารถเข้าไป
บริหารงานในบริษัทที่ตนเป็นเจ้าของได้ทุกบริษัท 
จึงมีการแต่งตั้งและมอบอ านาจการตัดสินใจ
ให้แก่ผู้บริหารบริษัทหรือตัวแทน โดยผู้ถือหุ้น
หรือตัวการจะสามารถทราบผลการด าเนินงาน

และฐานะการเงินรวมถึงปัญหาหรือเหตุการณ์
ต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นในบริษัทที่ตนมีส่วนเป็นเจ้าของ
ผ่านการเปิดเผยข้อมูลในแหล่งต่าง ๆ ที่ผู้บริหาร
บริษัทหรือตัวแทนจัดท าขึ้น 

2. แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี  
(แบบ 56-1) 

         ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์  ได้ออกประกาศและ
ข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์ ก าหนดให้บริษัทจด
ทะเบียนต้องน าส่งแบบแสดงรายการข้อมูล
ประจ าปีหรือแบบ 56-1 ต่อสาธารณชน เพ่ือ
แสดงให้เห็นถึงการเปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใส         
มีมาตรฐานและตรวจสอบได้ ซึ่งจะช่วยสร้าง
ความเชื่อมั่นแก่ผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน และผู้มีส่วนได้
ส่วนเสียทุกฝ่าย บริษัทจดทะเบียนจึงมีหน้าที่ต้อง
เปิดเผยข้อมูลดังกล่าวตามระยะเวลา เพ่ือผู้ลงทุน
และผู้ถือหุ้นได้ทราบข้อมูลส าคัญประกอบการ
พิจารณาลงทุน โดยแบบ 56-1 มีรายการข้อมูล
ขั้นต่ าตามที่ก าหนดซึ่งเป็นข้อมูลพ้ืนฐานของ
บริษัทจดทะเบียนที่มีความส าคัญต่อผู้ลงทุนใน
การตัดสินใจลงทุนในบริษัทต่าง ๆ บริษัทจด
ทะเบียนจึงควรแสดงรายการข้อมูลขั้นต่ าตามที่
ก าหนดอย่างครบถ้วน ถูกต้อง และตรงประเด็น 
เนื่องจากแบบ 56-1 สามารถช่วยท าให้นักลงทุน
มีความสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น ซึ่งเป็นผลดี
ต่อบริษัท (Cheadchoovutikul, 2003) 
     3.  แนวความคิดผลการด าเนินงานทาง
การเงิน 
         ข้อมูลของบริษัทที่ ผู้ ลงทุนใช้ ในการ
ตัดสินใจลงทุนคือรายงานทางการเงินซึ่งจัดท าขึ้น
เมื่อสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี เพ่ือแสดงฐานะ
การเงินของบริษัท ณ วันใดวันหนึ่ง และผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง 
รวมถึงอัตราส่วนทางการเงินซึ่ งเป็นตัว เลข       
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ตัวแปรควบคุม 

ระดับการเปดิเผยข้อมูลใน
แบบแสดงรายการข้อมูล
ประจ าปี (แบบ 56-1) 

 

 ตามข้อก าหนด 
 ตามความสมัครใจ 
 ในภาพรวม 

ตัวแปรตาม 

 

ตัวแปรอิสระ 

1.  สภาพคล่อง [ - ] 
2.  สภาพหนี ้[ + ] 
3.  ความสามารถในการท าก าไร [ + ] 
4.  ประสิทธิภาพในการใชส้ินทรัพย์ [ + ] 
5.  ก าไรต่อหุ้น [ + ] 

ภาพที่ 1  แสดงกรอบแนวความคิดในการวิจัย 

ขนาดของบริษัท 

ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างรายการส าคัญในงบ
การเงิน (SET, 2003) ผลการด าเนินงานทางเงิน
เป็นตัวชี้วัดหนึ่งที่ช่วยประเมินความส าเร็จในการ
ด าเนินธุรกิจ โดยพิจารณาจากอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น ก าไรสุทธิ  เงินปันผล และราคาของหุ้น 
Stout (2013)  

4. งานวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธ์ของการ
เปิดเผยข้อมูลกับผลการด าเนินงานทางการเงิน 

ผลงานวิจัยของ Lang & Lundholm 
(1993) พบว่าบริษัทที่มีผลการด าเนินงานดีมัก
เปิดเผยข้อมูลอย่างมีคุณภาพมากกว่าบริษัทที่มี
ผลการด าเนินงานไม่ดี สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
Walton W. (1992) พบว่าบริษัทที่มีผลการ
ด าเนินงานดีและบรรลุตามเป้าหมายมีแนวโน้ม 
ที่จะเปิดเผยข้อมูลมากกว่าบริษัทที่มีผลการ
ด าเนินงานไม่ดี สอดคล้องกับผลงานวิจัยของ 
Camfferman & Cooke (2002) พบว่าก าไร
สุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวก
กับระดับการเปิดเผยข้อมูล ในทางตรงกันข้าม
ผลงานวิจัยของ Chen & Jaggi (2000) พบว่า

ความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์เชิง
ลบกับระดับการเปิดเผยข้อมูล ผลงานวิจัยของ 
ZarZeski (1996) พบว่าระดับการเปิดเผยข้อมูล
ตามความสมัครใจมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
สภาพหนี้ ผลงานวิจัยของ Cheadchoovutikul 
(2003) พบว่าบริษัทที่ท าการเปิดเผยข้อมูลตาม
ข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์และ ก.ล.ต.    
จะได้รับความเชื่อถือจากผู้ใช้รายงานประจ าปี 
และนักลงทุนจะสนใจซื้อหลักทรัพย์ของบริษัท
มากขึ้น นอกจากนี้ผลงานวิจัยของ Palawan 
(2004) ซึ่งส ารวจระดับการเปิดเผยข้อมูลของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ ง
ประเทศไทยปี 2545 พบว่ามีการเปิดเผยข้อมูล
ตามข้อบังคับในระดับที่ค่อนข้างสูง แต่เปิดเผย
ข้อมูลตามความสมัครใจอยู่ในระดับต่ า จากการ
ทบทวนวรรณกรรมดังกล่าวท าให้ผู้ วิจัยเกิด
ค าถามการวิจัยว่าระดับการเปิดเผยข้อมูลมี
ความสัมพันธ์กับผลการด าเนินงานทางการเงิน
หรือไม่และเป็นไปในทิศทางใด โดยได้กรอบ
แนวความคิดในการวิจัยดังภาพที่ 1 
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ระเบียบวิธีการวิจัย 
1. การวิจัยเชิงส ารวจ โดยส ารวจระดับ

การเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในหมวดธุรกิจยาน
ยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
ระหว่างปี พ.ศ. 2549-2554 โดยใช้แบบฟอร์มที่
พัฒนาขึ้นเก็บรวบรวมข้อมูลจากแบบ 56-1 และ
น ามาค านวณเป็นดัชนีการเปิดเผยข้อมูลโดยใช้
สถิติพรรณนาอธิบายระดับการเปิดเผยข้อมูล  
          2. การวิจัยเชิงสหสัมพันธ์ โดยศึกษา
ความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานทาง
การเงินกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัท  
ในหมวดธุรกิจยานยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ว่ามีความสัมพันธ์กันหรือไม่
และเป็นไปในทิศทางใด โดยการวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression)  

3. การศึกษาความแตกต่างของค่าเฉลี่ย 
ของระดับการเปิดเผยข้อมูลในแบบ 56-1 ของ
บริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และหมวดธุรกิจ
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติทดสอบ
การแจกแจงแบบที  ( t-test)  ทดสอบความ
แตกต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของประชากร 2 กลุ่มที่
เป็นอิสระต่อกัน (Independent sample test) 
 
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
   ง าน วิ จั ย นี้ ใ ช้ วิ ธี ส า ม ะ โ น  (Census 
method) ดังนั้นหน่วยวิเคราะห์ (Units of 
analysis) คือ บริษัททั้งหมดในหมวดธุรกิจยาน
ยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เนื่องจากทุกบริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลในแบบ 
56-1 ประกอบด้วยบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์

จ านวน 14 บริษัทและบริษัทในหมวดชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์จ านวน 10 บริษัท ซึ่งเป็นบริษัท  
ที่มีการเปิดเผยข้อมูลในแบบ 56-1 ครบถ้วน
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2549 -2554 จ านวน 6 ปี จึงมี
บริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์ที่เปิดเผยข้อมูลใน
แบบ 56-1 จ านวนทั้งสิ้น 84 หน่วยวิเคราะห์ 
และบริษัทในหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์จ านวน
ทั้งสิ้น 60 หน่วยวิเคราะห์ 
 
เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 
       เ ค รื่ อ ง มื อที่ ใ ช้ ใ นกา ร วิ จั ย ครั้ ง นี้  คื อ 
แบบฟอร์มกรอกข้อมูลวัดระดับการเปิดเผย
ข้อมูล ที่ออกแบบไว้ส าหรับเก็บข้อมูลของหน่วย
ในการวิเคราะห์ แบ่งออกเป็น 2 ส่วน ดังนี้  
       ส่วนที่ 1 เพ่ือเก็บรวบรวมข้อมูลผลการ
ด าเนินงานทางการเงินของบริษัท 
       ส่วนที่ 2 เพ่ือเก็บรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับ
การเปิดเผยข้อมูลของบริษัท 

 
ขั้นตอนการสร้างเครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 

งานวิจัยในอดีตที่ เกี่ยวกับการเปิดเผย
ข้อมูลมักใช้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูล (Disclosure 
Index) ที่ได้จากการประเมินความครอบคลุมใน
รายละเอียด เป็นตัววัดระดับการเปิดเผยข้อมูล
ของบริษัท โดยมีรายการในกระดาษท าการ
แตกต่างกันไป ผู้วิจัยจึงได้พัฒนาแบบฟอร์มวัด
ระดับการเปิดเผยข้อมูลโดยการคัดเลือกรายการ
จากแหล่งต่าง ๆ ได้แก่  

1. กระดาษท าการตรวจสอบแบบ 56-1  
ที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์พัฒนาขึ้น  

2. แบบตรวจสอบความครบถ้วนของการ
เปิดเผยข้อมูลในงบการเงินที่ส านักงาน ก.ล.ต.      
จัดท าขึ้น  
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       3. งานวิจัยในอดีตที่เกี่ยวข้องกับการ
เปิดเผยข้อมูล โดยเลือกรายการที่ใช้ในการวิจัย
บ่อยที่สุด เนื่องจากแสดงให้เห็นว่ารายการนั้น   
มีความส าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูล 
       แบบฟอร์ มที่ พัฒนาขึ้ น แบ่ งออก เป็ น
รายการหลักจ านวน 23 รายการ และรายการ
รองจ านวน 220 รายการ ประกอบด้วย รายการ
เปิดเผยข้อมูลทางการเงินและรายการที่มิใช่
ข้อมูลทางการเงินที่มีความจ าเป็นต่อการตัดสินใจ
ของผู้ใช้ข้อมูล ส าหรับรายการรองจ านวน 220 
รายการนั้น แบ่งเป็นรายการขั้นต่ าที่มีข้อก าหนด
ให้บริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทต้องเปิดเผย 
(Mandatory items) จ านวน 166 รายการ และ
รายการที่อยู่นอกเหนือข้อก าหนด ซึ่งบริษัท
สามารถให้ข้อมูลอย่างสมัครใจ (Voluntary 
items) จ านวน 54 รายการ หลังจากนั้นจึง
ค านวณดัชนีการเปิด เผยข้อมูลแบบไม่ถ่วง
น้ าหนัก โดยหากบริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลตาม
รายการที่ก าหนดไว้ในแบบฟอร์มวัดระดับการ
เปิดเผยข้อมูลจะให้คะแนนเท่ากับ 1 แต่ถ้าไม่มี
รายการดังกล่าวจะได้คะแนนเท่ากับ 0 แล้วจึงน า
คะแนนรวมทั้งหมดที่แต่ละบริษัทได้รับจริงหาร
ด้วยคะแนนรวมสูงสุดที่แต่ละบริษัทควรจะได้รับ 
เพ่ือให้ได้ตัวแทนที่แสดงระดับการเปิดเผยข้อมูล
ของแต่ละบริษัท ตามสมการดังต่อไปนี้              

 

 

 
โดยที่  AS  =  คะแนนจริงที่แต่ละบริษัทได้รับ
จากการเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนด (Actual 
Scores) 
        OS =  คะแนนการเปิดเผยข้อมูลตาม
ความสมัครใจ (Other Scores) 

        MS = คะแนนรวมสูงสุดที่แต่ละบริษัท
ได้รับ (Maximum Scores)           
       การแบ่งระดับการเปิดเผยข้อมูลเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ของ Wallace (1988) ดังนี้ 

ดัชนี 
การเปิดเผยข้อมูล 

ระดับของ 
การเปิดเผยข้อมูล 

น้อยกว่า 0.45 ต่ า 
0.45 ถึง 0.65 ปานกลาง 
มากกว่า 0.65 สูง 

 
 

วิธีด าเนินการเก็บรวบรวมข้อมูล 
 การวิจัยครั้งนี้ท าการเก็บรวบรวมข้อมูล
จากแบบ 56-1 ของบริษัทตามท่ีตลาดหลักทรัพย์
ก าหนดให้เปิดเผย โดยเก็บข้อมูลระหว่างปี พ.ศ. 
2549 ถึง 2554 ซึ่งแหล่งข้อมูลสามารถสืบค้นได้
จากฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยหรือ SET Smart 
 

การวิเคราะห์ข้อมูล  
      1. สถิติ เชิงพรรณนา (Descriptive 
Statistics) เพ่ือรายงานข้อมูลเบื้องต้นของตัว
แปรที่ศึกษา ได้แก่ ความถี่ ร้อยละ ค่าเฉลี่ย และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน  

      2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)       
เพ่ือทดสอบสมมติฐาน ดังนี้ 
       2.1 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุเพื่อ
ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงาน
ทางการเงินกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัท 

2.2 การวิเคราะห์โดยใช้สถิติทดสอบการ 
แจกแจงแบบที เพ่ือเปรียบเทียบความแตกต่าง
ของระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในหมวด
ธุ ร กิ จ ย า น ย น ต์ แ ล ะห ม ว ด ธุ ร กิ จ ชิ้ น ส่ ว น
อิเล็กทรอนิกส์ รวมทั้งนัยส าคัญของสัมประสิทธิ์
การถดถอย (Regression coefficient) 

     Disclosure Index    =     AS + OS   
MS + OS 

โดยที่ 0  <  INDEX  <  1 
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ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูลดังแสดงในภาพที่ 2 

บริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์ร้อยละ 82 มีระดับ
การเปิดเผยข้อมูลในภาพรวมอยู่ในระดับปาน
กลาง ครอบคลุมเนื้อหาโดยเฉลี่ยร้อยละ 58 ของ
รายการทั้งหมดที่ควรเปิดเผย เมื่อแบ่งตาม
ประเภทของการเปิดเผยข้อมูลพบว่าร้อยละ 51 
มีการเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนดอยู่ในระดับ
ปานกลาง และร้อยละ 83 มีการเปิดเผยข้อมูล
ตามความสมัครใจอยู่ในระดับต่ า 

 

        บริษัทในหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ร้อย
ละ 67 มีระดับการเปิดเผยข้อมูลในภาพรวมอยู่
ในระดับปานกลาง ครอบคลุมเนื้อหาโดยเฉลี่ย
ร้อยละ 56 ของรายการทั้งหมดที่ควรเปิดเผย 
เมื่อแบ่งตามประเภทของการเปิดเผยข้อมูลพบว่า
ร้อยละ 60  มีการเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนด
อยู่ในระดับปานกลางร้อยละ 75 มีการเปิดเผย
ข้อมูลตามความสมัครใจอยู่ในระดับต่ า 

 

ภาพที่ 2  แสดงค่าร้อยละของการเปิดเผยข้อมูลประเภทต่างๆ และดัชนีการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทใน
หมวดธุรกิจยานยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

   

ผลกา รด า เ นิ น ง านทา งก า ร เ งิ นที่ มี
ความสัมพันธ์กับระดับการเปิดเผยข้อมูลของ
บริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์อย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิ ติ ที่ ร ะดับ  0 . 05   ได้ แก่  สภาพหนี้ 
ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ และก าไรต่อหุ้น  
 

โดยมีความสัมพันธ์ในเชิงลบ และความสามารถ
ในการท าก าไรมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกดังแสดง
ในตารางที่ 1 และสมการถดถอยที่เหมาะสม
ส าหรับการพยากรณ์ระดับการเปิดเผยข้อมูลของ
บริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์ดังแสดงในภาพที่ 3 

 17% 
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ตารางที่ 1   การเปรียบเทียบผลการทดสอบความสัมพันธ์ (ค่าสัมประสิทธิ์การถดถอย) ระหว่างผลการ
ด าเนินงานทางการเงินกับระดับการเปิดเผยข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 
56-1) ของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ผลการด าเนินงาน 

ทางการเงิน 
ทิศทาง

ความสัมพันธ ์
ตามสมมติฐาน 

ค่าสัมประสิทธิก์ารถดถอย (Beta) การปฏิเสธ 
หรือ 

ไม่ปฏิเสธ
สมมติฐาน 

การเปดิเผยข้อมูล 
ในภาพรวม 

[ DCI ] 

การเปดิเผย
ข้อมูล 

ตามข้อก าหนด 

[ MDCI ] 

การเปดิเผยข้อมูล 
ตามความสมัครใจ 

[ VDCI ] 

สภาพคล่อง [LIQ] - -0.002** -0.003** -0.004** ปฏิเสธ 

สภาพหนี้ [LEV] + -0.023** -0.030** -0.003** ไม่ปฏิเสธ 
ความสามารถ 
ในการท าก าไร [PRF] + 0.004** 0.003** 0.004** ไม่ปฏิเสธ 

ประสิทธิภาพ 
ในการใช้สินทรัพย์ 
[EFC] 

+ -0.005** -0.006** -0.001** ปฏิเสธ 

ก าไรต่อหุ้น [EPS] + -0.006** -0.006** -0.005** ไม่ปฏิเสธ 

หมายเหตุ: ** p < 0.05 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
ผลกา รด า เ นิ น ง านทา งก า ร เ งิ นที่ มี

ความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทใน 
หมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ แห่ งประเทศไทย อย่ างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ได้แก่ สภาพหนี้ 

ความสามารถในการท าก าไรและก าไรต่อหุ้น โดย
มีความสัมพันธ์เชิงลบดังแสดงในตารางที่ 2 และ
สมการถดถอยที่เหมาะสมส าหรับการพยากรณ์
ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในหมวดธุรกิจ
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ดังแสดงในภาพที่ 4 

ภาพที ่3  สมการถดถอยที่เหมาะสมในการพยากรณ์ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในหมวดธุรกิจ 
             ยานยนต์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

Adjusted R2 = 50.80 

DCI = 0.616 – 0.023(LEV) + 0.004(PRF) – 0.005(EFC) – 0.006(EPS) 

Adjusted R2 = 39.10 

MDCI = 0.695 – 0.030(LEV) + 0.003(PRF) – 0.006(EFC) – 0.006(EPS) 

Adjusted R2 = 19.40 

VDCI = 0.276 + 0.004(PRF) – 0.005(EPS) 
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ตารางที่ 2  การเปรียบเทียบผลการทดสอบความสัมพันธ์(ค่าสัมประสิทธิ์การถดถอย) ระหว่างผลการ
ด าเนินงานทางการเงินกับระดับการเปิดเผยข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 
56-1) ของบริษัทในหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

 
ผลการด าเนินงาน 

ทางการเงิน 
ทิศทาง

ความสัมพันธ ์
ตามสมมติฐาน 

ค่าสัมประสิทธิก์ารถดถอย (Beta) การปฏิเสธ 
หรือ 

ไม่ปฏิเสธ 
สมมติฐาน 

การเปดิเผย
ข้อมูล 

ในภาพรวม 

[ DCI ] 

การเปดิเผย
ข้อมูล 

ตามข้อก าหนด 

[ MDCI ] 

การเปดิเผยข้อมูล 
ตามความสมัครใจ 

[ VDCI ] 

สภาพคล่อง [LIQ] - -0.002** -0.002**  -0.003** ปฏิเสธ 

สภาพหนี้  [LEV] + -0.166** -0.201**  -0.052** ไม่ปฏิเสธ 

ความสามารถ 
ในการท าก าไร [PRF] + -0.004** -0.003**  -0.005** ไม่ปฏิเสธ 

ประสิทธิภาพ 
ในการใช้สินทรัพย์ [EFC] + -0.002** -0.002**  0.001** ปฏิเสธ 

ก าไรต่อหุ้น [EPS] + -0.003* -0.003**  -0.005** ไม่ปฏิเสธ 

หมายเหตุ: ** p < 0.05 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ภาพที่ 4  สมการถดถอยที่เหมาะสมในการพยากรณ์ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในหมวดธุรกิจ 
             ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

Adjusted R2 = 56.60 

DCI = 0.346 – 0.166(LEV) - 0.004(PRF) – 0.003(EPS) + 

0.093(SIZE) 

Adjusted R2 = 68.00 
MDCI = 0.322 – 0.201(LEV) - 0.003(PRF) – 0.003(EPS) +0.108(SIZE) 

Adjusted R2 = 21.70 

VDCI = 0.324 - 0.005(PRF) – 0.005(EPS) 
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สรุปและการอภิปรายผลการวิจัย               
งานวิจัยนี้สามารถสรุปผลการวิจัยตาม

วัตถุประสงค์ของการศึกษาได้ดังนี้ 
1. ระดับการเปิดเผยข้อมูลในแบบ 56-1 

ของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และหมวด
ธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากผลการส ารวจระดับการเปิดเผยข้อมูล  
ในแบบ 56-1 ของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์
และหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
พบว่ามีการเปิดเผยข้อมูลในภาพรวมและตาม
ข้อก าหนดโดยเฉลี่ ยอยู่ ในระดับปานกลาง 
ครอบคลุมรายละเอียดประมาณ 2 ใน 3 ของ
รายการทั้งหมดที่ควรเปิดเผย โดยไม่มีบริษัทใดที่
เปิดเผยข้อมูลในภาพรวมและตามข้อก าหนดอยู่
ในระดับต่ า เมื่อเปรียบเทียบกับผลงานวิจัยของ 
Palawan (2004) ซึ่งได้ส ารวจระดับการเปิดเผย
ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในปี 2545 แสดงให้
เห็นว่าระดับการเปิดเผยข้อมูลในภาพรวมและ
ตา มข้ อก า ห นด ขอ งบ ริ ษั ท จ ดท ะ เ บี ย น มี
พัฒนาการที่ดีขึ้นกว่าเดิม ทั้งนี้อาจเนื่องมาจาก
การจัดกิจกรรมรณรงค์ให้บริษัทจดทะเบียน
เล็งเห็นความส าคัญของการเปิดเผยข้อมูลที่
ถูกต้องและเหมาะสมเกิดประสิทธิผล นอกจากนี้
ผลการวิจัยพบว่าบริษัทส่วนใหญ่เปิดเผยข้อมูล
ตามความสมัครใจอยู่ ในระดับต่ า โดยเฉลี่ย
ครอบคลุมเนื้อหา 1 ใน 3 ของรายการตามความ
สมัครใจที่ก าหนดไว้ในกระดาษท าการ เมื่อ
เปรี ยบเทียบกับผลงานวิ จั ยของ  Palawan 
(2004) พบว่าระดับการเปิดเผยข้อมูลตามความ
สมัครใจมี พัฒนาการเ พ่ิมขึ้นจากเดิม เ พียง
เล็กน้อย ทั้งนี้อาจเนื่องมาจากหน่วยงานก ากับ
ดูแลก าหนดให้เปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนดมาก

เพียงพอต่อการตัดสินใจของนักลงทุนอยู่แล้ว 
การจัดท าข้อมูลอ่ืนเพ่ิมเติมอาจเป็นการเพ่ิม
ต้นทุนไม่คุ้มกับประโยชน์ที่จะได้รับ รวมถึงข้อมูล
บางอย่างเป็นข้อมูลที่ส าคัญของบริษัท หากมีการ
เปิดเผยออกไปอาจส่งผลให้ความสามารถในการ
แข่งขันของบริษัทลดลง อย่างไรก็ตามผลการวิจัย
พบว่าประมาณ 1 ใน 5 ของบริษัทในหมวดธุรกิจ
ยานยนต์และหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์มีการ
เปิดเผยข้อมูลตามความสมัครใจในระดับปาน
กลาง ย่อมสะท้อนให้เห็นว่าบางบริษัทเล็งเห็น
ความส าคัญของการเปิดเผยข้อมูลนอกเหนือจาก
ข้อก าหนดเพ่ือให้ผู้ลงทุนสามารถน าข้อมูลนั้นมา
ใช้พิจารณาตัดสินใจลงทุนได้ดียิ่งขึ้น  

2 .  ค ว ามสั มพั น ธ์ ร ะ ห ว่ า ง ผลกา ร
ด าเนินงานทางการเงินกับระดับการเปิดเผย
ข้อมูลในแบบ 56-1 ของบริษัทในหมวดธุรกิจ
ยานยนต์และหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ผลการวิจัยพบว่าสภาพหนี้มีความสัมพันธ์
เชิงลบกับการเปิดเผยข้อมูลในภาพรวมและตาม
ข้อก าหนดของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์ 
กล่าวคือบริษัทที่มีสภาพหนี้ลดลงจะเปิดเผย
ข้อมูลในภาพรวมและตามข้อก าหนดเพ่ิมขึ้น 
สอดคล้องกับผลงานวิจัยของ Chow Chee & 
Wong-Boren (1987), ZarZeski (2001) ทั้งนี้
อาจเนื่องมาจากหนี้สินเป็นแหล่งเงินทุนที่บริษัท
มีภาระดอกเบี้ยจ่าย หากอัตราส่วนหนี้สินทั้งหมด
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงแสดงว่าบริษัทมีความเสี่ยง
สูงด้วย บริษัทที่มีสภาพหนี้ลดลงจึงยินดีเปิดเผย
ข้อมูลเพิ่มขึ้น  

ค ว า ม ส า ม า ร ถ ใ น ก า ร ท า ก า ไ ร มี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูลใน
ภาพรวม ตามข้อก าหนด และตามความสมัครใจ 
ของบริษัทในหมวดธุรกิ จยานยนต์อย่ า งมี
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นัยส าคัญ กล่าวคือบริษัทที่มีความสามารถในการ
ท าก าไรเพ่ิมขึ้นจะมีการเปิดเผยข้อมูลในภาพรวม 
ตามข้อก าหนด และตามความสมัครใจเพ่ิมขึ้น 
สอดคล้องกับผลงานวิจัยของ Camfferman & 
Cooke (2002), Cheadchoovutikul (2003) & 
Jaikrajang (2003) ทั้งนี้อาจเนื่องมาจาก
ความสามารถในการท าก าไรเป็นประเด็นส าคัญ  
ที่นักลงทุนส่วนใหญ่ใช้เป็นข้อมูลประกอบการ
ตัดสินใจลงทุน และสถาบันการเงินใช้เป็นข้อมูล
ประกอบการพิจารณาให้กู้ยืมเงิน บริษัทที่มี
ความสามารถในการท าก าไรสูงจึงมีแนวโน้มที่จะ
เปิดเผยข้อมูลเพ่ิมขึ้น รวมถึงต้องการแสดงให้   
ผู้ถือหุ้นเห็นว่าผู้บริหารของบริษัทสร้างผลก าไร
จากสินทรัพย์ด าเนินงานทั้งหมดเป็นที่น่าพอใจ 

ในทางตรงกันข้ามผลการวิจัยพบว่า 
ความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์กับ
การเปิดเผยข้อมูลในภาพรวม ตามข้อก าหนด 
และตามความสมัครใจ ของบริษัทในหมวดธุรกิจ
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์อย่างมีนัยส าคัญโดยมี
ค ว ามสั ม พัน ธ์ เ ชิ ง ลบ  กล่ า ว คื อบริ ษั ทที่ มี
ความสามารถในการท าก าไรลดลงจะเปิดเผย
ข้อมูลในภาพรวม ตามข้อก าหนด และตามความ
สมัครใจเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับผลงานวิจัยของ 
Chen และ Jaggi (2000) ทั้งนี้อาจเนื่องมาจาก
บริษัทเห็นว่าการเปิดเผยข้อมูลในด้านไม่ดี จะท า
ให้เกิดความโปร่งใสตามหลักการก ากับดูแล
กิจการที่ดี ผู้ใช้ข้อมูลจะได้ทราบสาเหตุการลดลง
ของผลการด าเนินงานทางการเงิน อันเป็น
ประโยชน์ต่อการตัดสินใจของผู้ ลงทุน ให้มี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลยิ่งขึ้น  

ประสิ ท ธิ ภ าพ ในกา ร ใช้ สิ นทรั พย์ มี
ความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลในภาพรวม
และตามข้อก าหนดของบริษัทในหมวดธุรกิจยาน
ยนต์อย่างมีนัยส าคัญ โดยมีความสัมพันธ์เชิงลบ 

กล่ าวคือบริษัทที่ มีประสิทธิภาพในการใช้
สินทรัพย์ลดลงจะเปิดเผยข้อมูลในภาพรวมและ
ตามข้อก าหนดเ พ่ิมขึ้น  ทั้ งนี้ อาจเนื่ องจาก
ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ที่วัดจากอัตรา
การหมุนของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน แสดงถึง
ความสามารถในการใช้สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพ่ือ
ก่อให้เกิดยอดขายของบริษัท หากอัตราดังกล่าว
สูงย่อมแสดงว่าบริษัทมีการใช้สินทรัพย์อย่างมี
ประสิทธิภาพ สามารถสร้างยอดขายได้หลายเท่า 
ดังนั้นผู้ บริหารจึ งต้องการอธิบายสาเหตุที่
ความสามารถในการใช้สินทรัพย์เพ่ือก่อให้เกิด
ยอดขายของบริษัทลดลง เพ่ือให้ผู้ถือหุ้นหรือ
ตัวการทราบผลการด าเนินงานในบริษัทที่ตนมี
ส่วนเป็นเจ้าของ ผ่านการเปิดเผยข้อมูลในแหล่ง
ต่าง ๆ ที่ผู้บริหารบริษัทหรือตัวแทนจัดท าขึ้น 

ก าไรต่อหุ้นมีความสัมพันธ์กับการเปิดเผย
ข้อมูลในภาพรวม ตามข้อก าหนด และตามความ
สมัครใจ ของบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และ
หมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์อย่างมีนัยส าคัญโดย
มีความสัมพันธ์เชิงลบ กล่าวคือบริษัทที่มีก าไรต่อ
หุ้นลดลงจะเปิดเผยข้อมูลเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับ
ผลงานวิจัยของ Juta (2005) พบว่าก าไรต่อหุ้น 
มีความสัมพันธ์เชิงลบกับคุณภาพการเปิดเผย
ความเสี่ยง และ Pongsaporamat (2010) 
พบว่ากิจการที่มีคุณลักษณะของก าไรที่ไม่ดีมี
แนวโน้มที่จะเปิดเผยข้อมูลเพ่ิมขึ้น ทั้งนี้อาจ
เนื่ องมาจากก าไรต่อหุ้น เป็นข้อมูลหนึ่ งที่ มี
ความส าคัญต่อการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาด 
นักลงทุน เจ้าหนี้และผู้มีส่วนได้ เสียทุกฝ่าย 
ต้องการรับรู้ข้อมูลเพื่อใช้ในการตัดสินใจที่ถูกต้อง 
ตลอดจนใช้ประเมินประสิทธิภาพการด าเนินงาน
ของฝ่ายบริหารด้วย บริษัทจึงเห็นว่าจ าเป็นต้อง
เปิดเผยข้อมลูเพิ่มข้ึนเมื่อก าไรต่อหุ้นลดลง  
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3. เปรียบเทียบความแตกต่างของระดับ
การเปิดเผยข้อมูลระหว่างบริษัทในหมวดธุรกิจ
ยานยนต์และหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย 

ผลการวิจัยพบว่าระดับการเปิดเผยข้อมูล
ระหว่างบริษัทในหมวดธุรกิจยานยนต์และหมวด
ธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยไม่แตกต่างกัน 
ทั้งการเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนด ตามความ
สมั ค ร ใจ  และ ในภาพรวม  สอดคล้ อ งกั บ
ผลงานวิจัยของ Palawan (2004) ทั้งนี้อาจ
เนื่องมาจากการมีหน่วยงานก ากับดูแลควบคุม
และตรวจสอบบริษัทจดทะเบียนให้เปิดเผยข้อมูล
ขั้นต่ าตามที่ก าหนด นอกจากนี้ ก.ล.ต. ยังได้
จัดท าเอกสารสรุปรายการข้อมูลที่บริษัทจด
ทะเบียนจ าเป็นต้องเปิดเผยตามข้อบังคับของ
หน่วยงานต่าง ๆ เพ่ือเป็นแนวทางให้บริษัทจด
ทะเบียนสามารถปฏิบัติได้อย่างถูกต้องยิ่งขึ้น 
รวมถึงมีการจัดท ากระดาษท าการตรวจสอบแบบ 
56-1 เพ่ือเป็นแนวทางตรวจสอบความครบถ้วน
ของรายการที่บริษัทจดทะเบียนจ าเป็นต้อง
เปิดเผยในแบบ 56-1 ภายใต้โครงการคัดเลือก
บริษัทที่มีการเปิดเผยข้อมูลประจ าปีที่ดีอันเป็น
ส่วนหนึ่งของโครงการติดตามบริษัทที่มีการก ากับ
ดูแลกิจการที่ดี  
 
ข้อเสนอแนะ 

ผลการวิจัยครั้งนี้ท าให้ได้ข้อเสนอแนะที่
เป็นประโยชน์ต่อการน าไปปรับปรุงคุณภาพการ
เปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน ดังนี้ 

1. หน่วยงานก ากับดูแล ควรส ารวจความ
ต้องการข้อมูลของนักลงทุนหรือผู้ใช้ข้อมูลของ

บริษัทจดทะเบียน และน าผลที่ได้มาประกอบการ
พิจารณาปรับปรุงหลักเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูล
ของบริษัทจดทะเบียน ให้สามารถตอบสนอง
ความต้องการของผู้ใช้ข้อมูลอย่างแท้จริง เป็น
การลดต้นทุนในการจัดท ารายการต่าง ๆ ของ
บริษัท นอกจากนี้ควรสร้างแรงจูงใจโดยจัด
กิจกรรมต่าง ๆ ที่ส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียน   
มีความเข้าใจหลักเกณฑ์ ระเบียบหรือข้อบังคับ
ในการเปิดเผยข้อมูลขั้นต่ า และตระหนักถึง
ประโยชน์ของการเปิดเผยข้อมูลให้มีความ
โปร่งใส มีมาตรฐานและตรวจสอบได้ อันจะเป็น
ประโยชน์ต่อผู้มีส่วนได้ส่วนเสียมากขึ้น และเป็น
หลักการที่ส าคัญประการหนึ่งของการก ากับดูแล
กิจการที่ด ี

2. บริษัทจดทะเบียนควรให้ความส าคัญ
และเปิด เผยข้อมูลให้มีความครอบคลุมใน
รายละเอียดตามที่ ก าหนดโดยหน่วยงานที่
เกี่ยวข้อง และควรให้ความร่วมมือในการท า
กิจกรรมต่าง ๆ ที่หน่วยงานก ากับดูแลจัดท าขึ้น 
รวมถึงติดตามการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบและ
ข้อบังคับที่ก าหนดขึ้นโดยหน่วยงานก ากับดูแล
อย่างสม่ าเสมอ เนื่องจากการเปิดเผยข้อมูล
นอกจากจะท าให้ผู้ใช้ข้อมูลได้รับทราบข้อมูล
อย่างครบถ้วนและเพียงพอ ซึ่งท าให้สามารถ
ตัดสินใจในการด าเนินการใด ๆ ได้อย่างถูกต้อง
แล้ว ยังส่งผลให้ผู้ใช้ข้อมูลของบริษัทและผู้ถือหุ้น
เกิดความไว้วางใจ เชื่อมั่นในการด าเนินธุรกิจของ
บริษัท ส่งผลให้นักลงทุนทั้งในและต่างประเทศ
สนใจร่วมลงทุนในบริษัทยิ่งขึ้น และหากบริษัท
เปิดเผยข้อมูลที่ส าคัญอ่ืนเพ่ิมเติมจากข้อก าหนด 
อาจส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทเพ่ิมสูงขึ้นอันเป็น
การเพ่ิมมูลค่าให้แก่ผู้ถือหุ้น และสร้างการเติบโต
ของบริษัทอย่างยั่งยืนในอนาคตต่อไป 
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